
INDICE 
 

Introducción XVII 
Capitulo 1. El fenómeno inflacionario en Venezuela en síntesis 
1.1. síntesis histórica 

 
1 

Inflación anual. Cuadro1 3 
Inflación anual. Cuadro 2 4 
Inflación anual. Cuadro 3 6 
1.2. consideraciones finales 8 
Índice de precios al consumidor (IPC). Cuadro 4 9 
Tasa de inflación anual en %. Grafico no 1 10 
Capitulo 2. Régimen cambiario en Venezuela en síntesis 
2.1. síntesis histórica 

 
11 

2.2. consideraciones finales 17 
Tipo de cambio promedio y devaluación (cuadro no 5) 19 
Tipo de cambio promedio (gráfico no 2) 20 
Devaluación (gráfico no 3) 21 
Tipo de cambio e inflación (cuadro no 6) 22 
Tipo de cambio e inflación (gráfico no 4) 23 
2.2. efemérides del Tipo de cambio en Venezuela 24 
Capitulo 3. Banco central de Venezuela y cámara de 
compensación en síntesis 
3.1. instituto emisor o banco central 
Funciones 
Misión 

 
 

31 

Objetivo fundamental 
Responsabilidades 
Reto 

 
32 

3.1.1. funciones principales del banco central 
Banco de emisión 
Banco de bancos 

 
33 

Banco de reserva 
Banquero del estado 
Otras funciones 

 
34 

3.1.2. papel del banco central y las razones de su autonomía  35 
3.1.3. participación del banco central en el mercado cambiario 
Criterios 

 
36 

Proceso operativo 37 
3.1.4. participación del banco central en la política monetaria 38 
3.2. cámara de compensación 
Definición 
Objetivo 
Fundamento legal 
3.2.1. estructura del sistema de la cámara de compensación 
¿Quiénes son sus participantes? 

 
 

39 

¿Quién es el rector del sistema? 
¿Cual es el papel de la asociación bancaria? 
Características y funcionamiento 

 
40 

3.2.2. intercambio físico de cheques. Correspondiente a la 1ª 41 



cámara 
3.2.3. primera compensación en el banco compensador 
3.2.4. Intercambio físico de cheques. Correspondiente a la 2ª 
cámara 

42 

3.2.5. segunda compensación en el banco compensador 43 
Representación gráfica 1era compensación 44 
Representación gráfica 2da compensación 45 
Capitulo 4. La política monetaria en síntesis 
4.1. concepto 
Importancia 
Objetivos 

 
47 

4.2. instrumentos de política moderna 
Operaciones de mercado abierto 
Encaje legal 

  
 48 

Mecanismo del redescuento, anticipo y reporto 49 
El reporto 
4.3. banco central de Venezuela y le uso de los instrumentos de 
política monetaria 
Síntesis de periodo 1989-1997 (dos episodios) 

 
 

50 

4.3.1. síntesis del periodo 1989-1993 (PM) 51 
4.3.2. síntesis del periodo 1994-1997 (PM) 53 
4.3.3. síntesis del periodo 1998 (PM) 56 
4.4. Consideraciones finales 57 
Capitulo 5. Liquidez monetaria (M2) en síntesis 
5.1. liquidez monetaria y su comportamiento para el periodo 1989-
1998 
M2 en 1989 

 
61 

M2 en 1990 
M2 en 1991 
M2 en 1992 

 
62 

M2 en 1993 
M2 en 1994 
M2 en 1995 

 
63 

M2 en 1996 
M2 en 1997 
M2 en 1998 

 
64 

5.2. Consideraciones finales 65 
Liquidez monetaria en poder del publico (cuadro no 7) 66 
Liquidez monetaria (grafico No 5) 67 
Liquidez monetaria y sus componentes (grafico No 6) 68 
Liquidez monetaria e inflación (cuadro no 8) 69 
Liquidez monetaria e inflación (grafico No 7) 70 
Capitulo 6. Reservas internacionales en síntesis 
6.1. reservas internacionales 
Utilización de las reservas internacionales 
Como están constituidas las reservas internacionales 

 
71 

Características de activos internacionales para constituirse como 
reserva 
Reservas internacionales operativas 

 
72 



Reservas internacionales no operativas 73 
Reservas en poder del banco central de Venezuela (cuadro no 9) 74 
Reservas internacionales (grafico No 8) 75 
Capitulo 7. El colapso del sistema bancario en síntesis 77 
7.1. la crisis financiera de 1994 77 
Causas de la crisis financiera 78 
Magnitud de la crisis financiera 79 
Síntesis de las causas de la crisis financiera 80 
Síntomas mas preocupantes de la crisis financiera 
7.2. banco central y os auxilios financieros 

 
81 

Costo de la crisis 
Anticipo otorgados a FOGADE 

 
82 

Evaluación de la crisis bancaria 1994/1995. (cuadro no 10) 84 
Síntesis de la actuaron del banco central en la crisis financiera 85 
7.3. consideraciones finales 86 
Capitulo 8. La caja de conversión en síntesis 
8.1. la caja de conversión (CC) 
Objetivos 

 
87 

Ventajas la caja de conversión 
Como instrumentarla 

 
88 

Aplicación practica de la caja de conversión 
Enfoques de tres tipos de aplicación de la caja de conversión 

 
89 

Consecuencias actuales a la caja de conversión en Venezuela 90 
Capitulo 9. La bolsa de valores, en síntesis 
9.1. bolsa de valores 

 
91 

Objetivo principal 
Funciones de la bolsa de valores 
¿Quién dirige la bolsa? 
¿Cómo se define legalmente la bolsa? 

 
92 

¿Cómo se negocia e la bolsa? 
¿Quienes acuden a la bolsa? 

 
93 

La sesión de mercado en la bolsa (1,2,3) 93-94 
Títulos negóciales en el bolsa 94 
9.2. sistema automatizado de información bursátil y financiera 
(SAIBF) 

95 

9.3. Bolsa electrónica de valores de Venezuela 
Mecanismo de negociación en la bolsa electrónica 
Rueda 

 
96 

Remate 
Licitación 

 
97 

Capitulo 10. instituciones financieras nacionales e 
internacionales en síntesis 
10.1. fondo de garantía de depósitos y protección bancaria 
(FOGADE) 

 
99 

Funciones de FOGADE 
Como se financia FOGADE 
Garantía de FOGADE 

 
100 

10.2. Fondo de inversiones de Venezuela 101 
Objetivos corporativos  



Base legal 
Antecedentes 

102 

Patrimonio de fondo de inversiones de Venezuela 
Operaciones del fondo de inversiones de Venezuela 

 
103 

El rol del FIV 
Gestión del fondo de inversiones de Venezuela 

104 

10.3. Fondo monetario internacional (FMI) 
Objetivos 
Principios que guía la política del FMI 

 
106 

Principales  funciones 
Los derechos especiales de giros (DEG) 

 
107 

Componentes del DEG 
Por que se acude al FMI 
Relación del banco central co el FMI 

 
108 

Otras consideraciones al FMI 109 
10.4. banco mundial 
Síntesis históricas 
Objetivo 

 
  110 

Estructura 
Junta de gobernadores 
Presidente 
Principales cargos jerárquicos 

 
 

111 

Financiamiento del banco mundial 112 
Agencia s afiliadas al banco mundial 113-114 
10.5. banco interamericano de desarrollo 
Síntesis históricas 
Estructura 

 
115 

Financiamiento 
Fondos del banco 
Fondos para operaciones especiales (FOE) 
Recursos ordinarios de capital (ROC) 

 
116 

Fondo de administración 
Fondo de multilateral de inversión (FMI) 

117 

Capitulo 11. Glosario de términos y otros enfoques en síntesis 
Índice bursátil 
Índice bursátil Caracas 

 
119 

Indicadores de las acciones en bolsa 
Valor de mercado de la empresa 
Valor nominal 

 
120 

Precio reciente (BS) 
Valor en libros I 
Relación precio/valor en libros (PL) 
Relación precio/utilidad (PU) 
Relación precio/flujo de caja operativo (P/FCO) 
Flujo de caja operativo 

 
 

121 

Utilidad por acciones (UPA) 
Liquidez bursátil (%) 
Acciones en circulación 
Dividendos a acciones comunes (BS/Acciones) 

 
122 

La relación retorno en acciones (a,b) 122-123 



Como estructurar una cartera de inversión 
Los títulos valores 

123 

Las acciones 
Los bonos y obligaciones 
Los papeles comerciales 
Características de los papeles comerciales 

 
124 

Como emitir papeles comerciales al portador a través de una 
colocación primaria 
Contenido del texto en papeles comerciales 

 
125 

Títulos de estabilización monetaria (TEM) 
Los TEM como neutralizadores de a inflación 

 
126 

Como se reduce la liquidez con la emisión de TEM 
Tasa de interés y rendimiento de los TEM 

 
127 

Los TEM desmaterializados 
Colocación de TEM desmaterializados 
Bonos de la deuda publica nacional (BDPN) 

 
128 

Condiciones de la colocación de los BDPN 
Importancia de los BDPN con tasa variable 

 
129 

Garantía de los BDPN 
La rentabilidad de los BDPN 
Rendimiento efectivo del BDPN 
Rendimiento al vencimiento del BDPN 

 
130 

Interés de un BDPN 
Calculo del interés en títulos valores 
Bonos Brady (BB) 

 
131 

El plan de restructuración de deuda publica por bonos Brady 
Países involucrados en el plan Brady 
Uso de los bonos Brady 

 
132 

Como comprar bonos Brady 133 
Ventajas de los bonos Brady 
Tipos de bonos Brady 
Bonos Flirb 
Bonos DCO o BCD 
Bonos NMB 

 
 

134 

Bonos par 
Bonos de descuento-DCB 

 
135 

Características bonos (PAR-DCB) 136 
Características  de los bonos Brady 
Precio del bono Brady (A,B,C,D) 

 
137 

Copra venta de un bono Brady 
Como medir el riesgo en bonos Brady 
Dinero 

 
138 

Funciones del dinero 138-139 
Dinero quirografario 
Dinero inorgánico 
Crecimiento del dinero 

 
139 

Origen del crecimiento del dinero 
Origen del exceso del dinero 
Dinero restringido y ampliado 

 
140 



Dinero primario (a,b) 140-141 
dinero secundario 
Circulante 
Cuasidinero 
Liquidez monetaria 
Liquidez ampliada 
Demanda de dinero 

 
 
 

141 

Velocidad de circulación del dinero 
Oferta monetaria 
Base monetaria 
Como se incrementa o disminuye la base monetaria 

 
142 

Mercado de dinero 
Factores determinantes de la demanda de dinero 

 
143 

Mecanismo de creación de dinero (A,B,C) 143-144 
El tipo de cambio 
Factores de inciden en el tipo de cambio (1,2,3) 

 
144 

El control de cambio 
Objetivo del control de cambio 
Alcance del control de cambio 
Tipos de control de cambio (1,2) 
El valor de la moneda 

 
 

145 

Sobrevaluación de la moneda 
La moneda puede devaluarse por dos vías 
¿Como se llega a la devaluación? 

 
146 

Que  ocurre a devaluar la moneda 
Revaluar la moneda 

 
147 

 


